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Globale Bifurkation
oder ,,New Cold War“?

Spaltung der Weltwirtschaft
als strategisches Risikoszenario

Die Weltwirtschaft driftet unaufhaltsam in eine neue Phase zunehmender Fragmentierung
und abnehmender Koordination. Das bisherige Modell freien Welthandels und wirt-
schaftlicher Kooperation wird immer stéirker eingeschrdnkt und durch ein neues Regime
globaler Konfrontation ersetzt. Der von US-Prdsident Trump begonnene Handelskrieg

ist dafiir ein klar sichtbares Zeichen, steht jedoch nur als Symptom einer wesentlich
tiefgreifenderen Verwerfung.

Zundchst noch interpretierbar als Zuriickpendeln der jahrzehntelang fortschreitenden
Globalisierung, also als Ausdruck einer natiirlichen Deglobalisierung, formt sich
unterschwellig bereits ein deutlich hirteres Szenario:

» Die Weltwirtschaft steht an der Schwelle einer globalen ,Bifurkation”,
also einer Aufspaltung in mindestens zwei unterschiedliche Hemisphdren
(oder ,Blécke”).

Im Vordergrund steht die strategische Rivalitéit zwischen der bisherigen
Supermacht USA und der aufstrebenden Grofsmacht China. Schon jetzt

flihrt diese Rivalitdt zu einer Politik zunehmender Obstruktion und
Konfrontation. Entsprechende Auswirkungen sind weltweit deutlich
splrbar: Sie fiihren zu einer zunehmenden Abschottung, Ausgren-
zung und Blockbildung in wichtigen Bereichen der Weltwirtschaft.
Europa befindet sich genau im Zentrum zwischen beiden Blécken,

hat aber in beide Richtungen nur wenig Einfluss. Der Begriff ,Bifurkation” stammt urspriinglich aus
der Mathematik und der sogenannten Chaostheorie,
» Dies flihrt geostrategisch zu einer schwierigen Position, wo er das Phdanomen einer , qualitativen Zustands-

was fiir die Zukunft Europas ein (weiterer) kritischer dnderung” in nichtlinearen Systemen beschreibt.
Gemeint ist damit eine Aufspaltung von Verlaufs-

mustern in jeweils zwei selbstahnliche ,Fraktale”. In
anderen Naturwissenschaften sowie in genereller
Sicht bezeichnet Bifurkation regelméRig eine ,Auf-
spaltung” bestehender Phdnomene oder Entwick-
lungen in zwei getrennte Teilsysteme. Bifurkationen
zeigen dabei stets das typische Muster einer ,Gabe-
lung”, also einer Trennung stetiger Verlaufspfade in
zwei divergierende ,Verzweigungen”.

Belastungsfaktor sein diirfte.
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Thesen:

&> Zwischen den USA und China entfaltet sich mit zunehmender Dynamik ein strategischer
Konflikt um technologische Vorherrschaft und globale Dominanz.

=

Das Grundmuster dieses Konflikts folgt dem historisch belegten Prinzip der ,,Thucydides

Trap’, was eine anhaltende Konfliktverschéirfung und mégliche Eskalation nahelegt.
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Die strategische Rivalitit zeigt sich sehr ausgepréigt im Bereich des Welthandels, wobei
der Handelskrieg USA-China als Auftakt eines Iéingeren Konflikts zu werten ist.

Durch gezielte Handelsbeschrinkungen und andere Hemmnisse versuchen die USA,
Chinas weiteren Aufstieg als wirtschaftliche und technologische Supermacht zu bremsen.

Die Corona-Pandemie liefert den USA einen neuen Anlass, um politischen und
wirtschaftlichen Druck auf China weiter zu verstdrken.

Als Konsequenz droht in der kommenden Dekade unweigerlich eine ,,Blockbildung“

in Weltwirtschaft und Welthandel, also eine , globale Bifurkation”.

Die Falle des Thucydides (,,Thucydides Trap”)

Der Historiker John J. Mearsheimer analysiert eine grund-
legende politische Konstante, die sich darstellt als ,Trago-
die der Politik groBer Machte” (,Tragedy of Great Power
Politics“).

Anhand historischer Beispiele belegt Mearsheimer ein
Grundmuster strategischer Konflikte, das weit in die heu-
tige Zeit reicht und auch die strategische Rivalitat zwischen
den USA und China gut erklart.?

» Dieses Grundmuster ist unter Historikern bekannt
als ,,Falle des Thucydides”; es beschreibt typische
(letztlich unvermeidliche) Spannungen zwischen
der jeweils fihrenden GroBmacht und einem am-
bitionierten Herausforderer.

Da die jeweilige Fihrungsmacht ihren Einfluss, ihre
Ressourcen und ihre Privilegien nie freiwillig auf-
geben oder mit einem Herausforderer teilen wird,

entwickeln sich im Zeitablauf zunehmende Rivalitat
und wachsendes Konfliktpotential.

» Die Geschichte lehrt, dass die ,Falle des Thucy-
dides” fast immer — und nahezu unausweichlich —
eine , Konfliktlosung mit Gewalt” nach sich zieht.?

Das Grundmuster der ,Thucydides Trap” findet sich heute
exemplarisch in der schwierigen Beziehung zwischen den
USA und China. Diese Konstellation tragt seit Jahren alle
Elemente einer zunehmenden strategischen Rivalitat.

Lippert/Perthes (2020) analysieren ausfihrlich diese ,stra-
tegic rivalry between United States and China“ und folgern:

» ,Rivalry between the United States and China has become
a paradigm of international relations over the past two
years. It shapes both strategic debates and real political,
military and economic dynamics.“*
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Hinter dieser Dynamik steht eine simple geopolitische
Realitat:

Die USA sind seit fast 100 Jahren die weltweit dominante
GroBmacht und haben, speziell nach dem zweiten Welt-
krieg, grofRe Teile der Weltwirtschaft und der globalen
Ordnung nach ihren Vorstellungen gepragt. Zwar existiert
diese Vormachtstellung auch heute noch, doch sie beginnt
bereits deutlich zu erodieren. Dies ist nicht zuletzt Folge ei-
ner zunehmend egoistischen und isolationistischen Politik
der Trump-Regierung, die globale Koordinationssysteme
aktiv torpediert und bestehende Ordnungsprinzipien offen
in Frage stellt.®

Umgekehrt hat sich China durch das dynamische Wachstum
seiner Wirtschaft in den letzten 30 Jahren, stark steigende
finanzielle und militdrische Ressourcen sowie offen gezeigte
Ambitionen als globale Supermacht unmissverstdndlich in
der Rolle des ,Nachriickers” positioniert, also des zwangs-
laufigen Herausforderers und strategischen Rivalen der
bisherigen Fiihrungsmacht.

Dies wird in Abb. 1 sehr deutlich:

Die daraus resultierende strategische Spannung ist vielfach
noch unterschwellig, hat jedoch auf vielen Feldern bereits zu
erbitterten Streitigkeiten und Auseinandersetzungen geftihrt.
Beispiele finden sich im Bereich der Computertechnologie
(Ktnstliche Intelligenz / KI), der Luft- und Raumfahrt (Satelli-
ten), der Datenkommunikation (5G-Netzwerke) sowie der
Militarforschung (autonome Waffen / militarische Drohnen).®

Entsprechend postuliert Mearsheimer (2014):

» ... China and the United States are destined to be adver-
saries if China’s power grows.””

Nach 48 Jahren miihsamen Fortschritts steht
ein grofser Bruch in der amerikanisch-chinesi-
schen Beziehung bevor. Das Ergebnis ist eine
Tragddie fiir beide Seiten — und fiir die Welt.

Roach (2020, Zerriittet)

Abbildung 1: Geopolitischer ,,Power Index”
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Note: Measured as a country‘s raw power based on its population, the size of its economy and imports,
military expenditure, arms exports, and primary energy consumption. Source: BCA Calculations.

Quelle: Gertken (2020, #WWIll), S. 2
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Rivalitdt unter GrofSmdchten

Das grundsatzliche strategische Problem wird noch dadurch
verschéarft, dass China keinen Zweifel an seiner wachsenden
globalen Ambition |3sst. Massive militdrische Aufristung
und offensive Auftritte auf der Weltbiihne unterstreichen
Chinas Anspruch als neue Supermacht. Noch starker wirken
zwei strategische Entwicklungsprojekte, die China seit eini-
gen Jahren mit groRem Ehrgeiz verfolgt:

Die Plane einer ,Neuen Seidenstrafie”, die auf eine
enge wirtschaftliche und logistische Anbindung gro-
RBer geografischer Rdume an den chinesischen Markt
abzielen.®

Das Projekt ,,Made in China 2025“, mit dem fir China bis
2025 eine weltweite Flihrungsrolle in zahlreichen Bereichen
zukunftstrachtiger Spitzentechnologie angestrebt wird.®

Beide Projekte sind duBerst ambitioniert, sehr weitsichtig
und von hoher strategischer und geopolitischer Relevanz.
Sie provozieren zwangslaufig bei der fuhrenden Super-
macht, den USA, erhebliche Nervositdt. Entsprechend ha-
ben die USA mehrfach verdeutlicht, dass eine weltweite
Flhrungsrolle Chinas in wichtigen Bereichen nicht ohne
weiteres hingenommen wird.

» Speziell bei Spitzentechnologie mit hohem Quer-
schnittspotential, insbesondere im Sektor der
Kinstlichen Intelligenz, drangt China jedoch unauf-
haltsam an die Weltspitze.*®

» Auch auf dem Feld neuer militarischer Anwendun-
gen, etwa durch Kombination autonomer Waffen
oder Drohnen mit Elementen der Kl, verschafft sich
China schon jetzt wichtige strategische Vorteile.!!
(Vgl. dazu auch Abb. 2).

Vor diesem Hintergrund ist klar, dass die USA den Aufstieg
Chinas als starken Herausforderer und potentiell neue
Weltmacht sehr kritisch beobachten. Schon seit Jahren be-
treiben die USA eine Politik der strategischen ,Einhegung”
chinesischer Ambitionen.

» Seit der Wahl Donald Trumps zum US-Prasidenten
hat sich diese Haltung signifikant verscharft und in
eine offen obstruktive und teilweise sogar feind-
selige Politik verwandelt.

Abbildung 2: Strategische Dominanz Chinas bei innovativen KI-L6sungen

Relative Position im Bereich KI (USA vs. China)

Heute In fiinf Jahren
China 515 us Internet KI China 6:4 us
China 1:9 us Business KI China 3:7 us
China 6 : 4 us ;(ogniﬁve;(I ‘ China 8 :2 us
China 1:9 us Autonome KI China 5:5 us

Quelle: FERI Cognitive Finance Institute, 2019 (nach Kai-Fu Lee, Al Superpowers, 2018)
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» Damit entspricht das Reaktionsprofil der USA mit
Blick auf China exakt dem Leitmotiv der ,Thucy-
dides Trap” und folgt zahlreichen historischen
Prazedenzfillen — mit allen Risiken.

Nicht zuletzt aufgrund dieser Konstellation erklart
Mearsheimer (2014):

» ,...China’s rise is likely to be the most important
event of the twenty-first century.”*?

...the Great Recession, Trump trade
war, and global pandemic have
accelerated the process of decou-
pling between the two economies.

Gertken (2020, #WWIIl), S. 3

Politik der strategischen Konfrontation

(,New Cold War”)

Entsprechend der Logik der ,Thucydides Trap“ erkennen die
USA in China inzwischen einen starken Herausforderer um
den Spitzenplatz als globale Supermacht. Nachdem die USA
den Aufstieg Chinas jahrelang mit ,strategischer Geduld”
begleitet haben, hat sich das Bild zuletzt deutlich verandert.
Nicht mehr nur eine ,Einhegung” oder ,Behinderung” des
chinesischen Rivalen ist Ziel der US-Politik; stattdessen wird
offen eine Doktrin der strategischen Konfrontation verfolgt:

» Der von der Trump-Administration im Jahr 2018
lautstark eingeleitete Handelsstreit mit China, vor-
geblich wegen unausgewogener Handelsstrome,
war in Wirklichkeit die erste ,Er6ffnungsschlacht”
einer harten strategischen Konfrontation der
beiden Supermachte.®

» Trotz der unbestreitbaren Irrationalitdt des US-
Prasidenten folgt dieser Ansatz einer klaren Logik,
die in den USA schon seit langerem ,vorgedacht”
und nun ,implementiert” wurde.**

» Ausschlaggebend ist die strategische Einschatzung
der USA, China besser ,jetzt zu stoppen”, solange
dies noch aus einer Position der Uberlegenheit
moglich scheint, als dazu spater nicht mehr (oder
nur zu sehr hohen Kosten) in der Lage zu sein.®®

Da sich China der Unvermeidlichkeit dieses strategischen
Konflikts schon seit langerem bewusst ist, lduft seit einiger

Zeit ein ,geostrategisches Schachspiel” zwischen den bei-
den GroRBmachten USA und China. Dabei ist sich China des
Grundproblems bewusst, dem jeder strategische Aufsteiger
und Herausforderer gegenlbersteht:

» Wer den alten Champion zu friih herausfordert riskiert,
vernichtend geschlagen zu werden.

Entsprechend hat China geopolitisch lange Zeit sehr vorsich-
tig taktiert und sich in viele Richtungen strategisch abgesi-
chert. Angesichts der neuen, sehr offensiven Haltung der
USA l|asst sich dieses defensive ,Wegducken” jedoch nicht
mehr langer durchhalten. Folglich dirfte sich in nachster
Zeit auch Chinas Reaktionsprofil deutlich andern:

» Der ,chinesische Drache” wird zunehmend damit begin-
nen, seine Zahne zu zeigen; gleichzeitig wird er sich ge-
duldig auf eine lange Auseinandersetzung einstellen.

|u

Vor diesem Hintergrund ist das ,,Spiel” eroffnet, das die stra-
tegische Konfrontation der beiden Supermachte kinftig defi-
nieren wird. Die entscheidende Frage bleibt, wie das zuge-

horige ,,Spielfeld” und die ,,Spielregeln” aussehen werden.

Mearsheimer (2014) gibt dazu eine sehr erniichternde
Einschatzung:

» ,The United States will go to enormous lengths to prevent
China form achieving regional hegemony. (...) The result will
be an intense security competition with considerable poten-
tial for war. In short, China’s rise is unlikely to be tranquil.”*®
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Zunehmende Spaltung der Weltwirtschaft

(, Bifurkation®)

Der strategische Konflikt zwischen den USA und China pragt
bereits heute groRe Teile der geopolitischen Architektur.
Die jeweiligen Aktivitdten der beiden grof3en ,Spieler” fihren
zu einer latenten ,Abschottung” der jeweiligen Hemisphare,
also zu einer Art von Blockbildung.'’

Diese Blockbildung ist derzeit zwar noch sehr schemen-
haft, zeigt sich aber in einzelnen Bereichen der Weltwirt-
schaft schon zunehmend deutlich. Uberall dort, wo es um
,kritische” Technologien oder Zukunftsindustrien geht, die
im Zweifel Chinas Aufstieg beschleunigen oder verstarken
kdnnten, errichtet die US-Regierung zunehmende Hiirden
und oftmals konkrete Handelshemmnisse.*®

In 2020, we argued that this decoupling
would move beyond strategic tech sectors
such as semiconductors, cloud computing,

and 5G into broader economic activity.

This trend would affect not just the
S5 trillion global tech sector, but other
industries and institutions as well.

Eurasia Group (2020, Top Risks), S. 7

Der von der Trump-Administration gestartete Handelskrieg
(mit massiven Zollen und anderen Handelshemmnissen)
zielt letztlich direkt in diese Richtung, soll also speziell Chinas
technologischen Fortschritt behindern und verlangsamen.®

» Welt (2020) konstatiert: ,,...in der Trump-Regierung meh-
ren sich die Stimmen, die eine wirtschaftliche Entkopp-
lung von China fordern sowie eine Verlegung der Liefer-
ketten amerikanischer Firmen weg aus China.”*

Die zunehmende Verscharfung dieses ,Machtspiels” zeigt
sich zuletzt an vielen Indizien; sie macht aber auch vor einer
politischen Instrumentalisierung der Corona-Pandemie
nicht Halt.*

» Die Frage einer (wie auch immer gearteten) Verant-
wortlichkeit fiir die massiven Folgen der CoViD19-
Pandemie droht somit zu einem entscheidenden
Kristallisationspunkt im grundlegenden strate-
gischen Konflikt zwischen den USA und China zu
werden.?

» Da sich die Fronten zwischen den USA und China
zum Thema CoViD19 bereits massiv verharten,
warnen politische Beobachter mit Blick auf wei-
tere Eskalationsrisiken: ,Das schlimmste Szenario
ist denkbar.”*

» Gertken (2020) spricht in diesem Kontext von ei-
ner massiven Zunahme geopolitischer Risiken und
warnt: ,Unfortunately, the intensity of their rivalry
can escalate dramatically...“**

Die Begleitumstdnde dieses strategischen Konflikts, insbe-
sondere die Politik der standigen Konfrontation, bergen
inzwischen fur die gesamte Weltwirtschaft groRe Risiken:

» Entgegen dem bisherigen Prinzip fortschreitender
Globalisierung und zunehmender internationaler
Arbeitsteilung befindet sich die Weltwirtschaft
nun eindeutig auf dem Pfad einer zunehmenden
,Deglobalisierung”.?®

» Die konfrontative Haltung der beiden groRen Wirt-
schaftsblocke USA und China wirkt dabei immer
mehr als Katalysator und Verstédrker eines neuen
Trends: einer méglichen Aufspaltung des globalen
Wirtschaftsgeschehens in zwei unterschiedliche
Hemispharen.?®

» Damit droht der Weltwirtschaft nach langen Jah-
ren eines weitgehend friedlichen Welthandels
und offener Grenzen eine Spaltung in zwei ge-
trennte Einflussbereiche, also eine echte ,Bifur-
kation“ (vgl. Abb. 3).
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Abbildung 3: Drohende Bifurkation der Weltwirtschaft

Weltwirtschaft

Hemisphare
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" Verspannungen
! Konflikte
N ,Cold War*

Hemisphare
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Quelle: FERI Cognitive Finance Institute, 2020

Die beiden Spharen dieses neuen Weltsystems hatten ge-
gensatzliche politische und 6konomische Ziele, wiirden
also auch unterschiedliche Prinzipien und Werte vertreten.
Letztlich hatte dies eine bipolare ,Blockbildung” zur Folge,
die dem historischen Vorlaufer (,,Ostblock” —, Der Westen”)
stark dhneln und — analog zu diesem — den Beginn eines
»Kalten Krieges 2.0“ markieren konnte.?”

Die Risikoforscher der Eurasia Group nehmen dieses Szena-
rio zunehmend ernst:

» ,There’s a growing likelihood that when the coronavirus
pandemic is over, the US and China enter a new cold war.”*®

Analog betont auch der Asien-Kenner Roach (2020):

» ,Die Folgen des Bruchs reichen weit (iber das Wirtschaft-
liche hinaus. Wom@glich steht eine markante, einen neu-
en kalten Krieg einldutende Verlagerung des globalen
Machtgleichgewichts bevor.”?

Auch von chinesischer Seite kommen klare Warnungen vor
einer weiteren Konfliktverscharfung und der bewussten
Herbeiflihrung eines ,,New Cold War*:

» ,Some U.S. political forces are (...) attempting to push the
ties to the brink of so-called ‘new Cold War", (...) This is
dangerous and will endanger global peace.”*

Diese Aussichten sind fir Unternehmer und Investoren
durchaus beunruhigend. Schon heute zeigen sich deutlich
die destruktiven Krafte einer solchen Bifurkation:

» Globale Handelsstrome schwéachen sich signifikant
ab, und die 6konomische Verflechtung zwischen
China und den USA zeigt erhebliche Bremsspuren !

» Der Handelskonflikt USA — China hat bereits zahl-
reiche US-Unternehmen veranlasst, ihre Abhan-
gigkeit von chinesischen Lieferanten oder Produk-
tionsstatten zu reduzieren.®

» Nicht zuletzt die Corona-Krise hat die Risiken glo-
baler Lieferketten erneut scharf akzentuiert; auch
dies wird zu einer ,Rlckverlagerung” bestehender
Investitionen aus China zuriick in die Heimatmark-
te fuihren (,/Insourcing“ statt ,,Outsourcing ).

Trends of broader decoupling between
the world’s two largest economies will
become more, not less deeply entrenched
as a result of the coronavirus...

Eurasia Group (2020, Top Risks), S. 7
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Anstatt immer starkerer Integration, so wie in der Zeit von
1990-2010, entfaltet sich nun deutlich wahrnehmbar eine
zunehmende ,,Desintegration” der Weltwirtschaft:

» Dieser neue Prozess erzeugt zunachst noch eine
eher zufallsgetriebene Fragmentierung und Erosion
bisheriger Handels- und Wirtschaftsstrukturen.*

» Im Zeitablauf werden sich jedoch — mit zunehmender
Intensitat — klare Muster herausbilden, die dem
Prinzip einer bipolaren Blockbildung folgen (,pro
USA” oder ,pro China“).>

Noch ware es wohl moglich, die Spannungen zwischen den
USA und China wieder zu reduzieren und neue Konzepte
einer geordneten Koexistenz zu definieren. Dieser Weg
erscheint jedoch zunehmend unwahrscheinlich und somit
auch unrealistisch:

» Die jeweiligen strategischen Ziele, Ambitionen und
Machtkalkile beider Rivalen sind strikt konfliktar
und entsprechen exakt dem Prinzip der ,Thucy-
dides-Trap”.

» Auf absehbare Zeit ist deshalb zwangslaufig eine
fortschreitende Verschlechterung der Beziehun-
gen zwischen den USA und China zu erwarten.

» Auch die Risikoforscher der Eurasia Group ziehen
ein pessimistisches Fazit: ,Washington and Beijing
view the outbreak as the next round in their geo-
political rivalry, and that dynamic will continue to
shape the global response to the crisis.”>®

This trend would (...) create a deepening
business, economic, and cultural divide that
risks becoming permanent, casting a deep
geopolitical chill over global business.
The big question (...): Where would the
virtual Berlin Wall stand?

Eurasia Group (2020, Top Risks), S.7

Abbildung 4: Abnehmende Handelsverflechtung USA — China

Chinas Exporte in die USA (in % der gesamten Exporte)
24
Grofie Finanzkrise
£ -\ Handelskrieg

20 k und CoViD19 \
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Quelle: Gertken (2020, #WWIll), S. 4
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Fazit und Ausblick

Im Vordergrund der Analyse steht das Szenario einer anhal-
tenden Verspannung zwischen den Superméachten USA und
China. Ausschlaggebend dafir ist eine grundsatzliche stra-
tegische Rivalitat, die sich durch das Konzept der , Thucy-
dides-Trap“ sehr gut beschreiben lasst. Wie Ereignisse der
letzten Zeit klar aufzeigen, gewinnt dieser Konflikt zuletzt
deutlich an Scharfe und Dynamik.

Nach dem Auslosen eines Handelskriegs gegen China im
Jahr 2018 liefert nun die Corona-Pandemie des Jahres 2020
den USA einen passenden Anlass, um den politischen und
wirtschaftlichen Druck auf China nochmals zu verstarken.
Diese (nicht wirklich neue) Politik der USA diirfte sich in
nachster Zeit weiter verscharfen und dabei auch (gezielt)
fur China strategisch sensible Bereiche umfassen.*’

Entsprechend ihrem Prinzip, die Wirtschaftsmacht der
USA unmittelbar fur politische Ziele zu nutzen, wird die
Trump-Regierung auch weiterhin versuchen, Instrumente
eines Handelskriegs offen gegen China in Stellung zu brin-
gen. Durch den Ansatz der USA, eigene geostrategische

Economic slowdown and autocracy in China,
unprecedented since the Cultural revolution,
is clashing with the United States. Broad social
restlessness in the US that is resolving into
bipartisan nationalism against a peer competi-
tor, unprecedented since the struggle with the
Soviets in the 1960s, is clashing with China.

Gertken (2020, #WWIII), S. 8

Ziele gezielt weltweit durchzusetzen, entfaltet diese Politik
eine zunehmend globale Wirkung.®

Die Drohung der Trump-Administration, chinesische Unter-
nehmen (direkt oder indirekt) von den US-Kapitalmarkten
auszuschlieBen, markiert eine sehr bedenkliche , rote Linie”
im Konzept gegenseitiger Konfrontation und Provokation.
Eine weitere Eskalation ist in naher Zukunft jederzeit mog-
lich und kénnte auch , quasi-militdrische” Dimensionen
annehmen.*

Da die Haltung der USA gegentiber China tief im politischen
Denken verwurzelt ist, wirde auch ein Wechsel im Amt des
US-Prasidenten am grundsatzlichen Problem nur wenig an-
dern. Daraus resultiert in der kommenden Dekade unwei-
gerlich eine ,Blockbildung” in Weltwirtschaft und Welthan-
del, also eine ,,globale Bifurkation”:

» Eine Aufspaltung der Weltwirtschaft in ein , US-
affines” und ein ,,China-affines” Teilsystem.

Die moglichen Konsequenzen dieser Entwicklung lassen
sich derzeit allenfalls grob abschatzen. Sie werden jedoch
den Grad an politischer und 6konomischer Unsicherheit
weltweit massiv erhdhen.

Flr Unternehmer, aber auch Investoren (speziell in Europa)
dirfte dies in naher Zukunft erhebliche Komplexitatsrisi-
ken mit sich bringen, die sich sowohl in der ,,Realwirtschaft”
als auch an den Kapitalmarkten sehr deutlich niederschla-
gen kénnten.

» Diese Risiken sollten bereits heute sehr ernst ge-
nommen und in ndchster Zeit extrem eng beob-
achtet werden.
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,,Die strategische Rivalitit zwischen den Vereinigten Staaten und China droht
in einen vielschichtigen Weltkonflikt auszuufern, der wirtschaftliche und
militérische Gefahren birgt. Die Rivalitdt zwischen den beiden Grofsmdchten
beginnt, die internationalen Beziehungen zu strukturieren; dabei besteht
das Potenzial fiir die Ausformung einer neuen ,,geoékonomischen Welt-
ordnung”. Im Vergleich zu den vergangenen Jahrzehnten spielt die
Frage, wer mehr vom wirtschaftlichen Austausch profitiert, eine viel
wichtigere Rolle, hinzu kommen Sorgen lber problematische Auswir-
kungen wirtschaftlicher Interdependenz auf Sicherheitsinteressen.
Wenn wirtschaftliche und sicherheitspolitische Interessen unter
diesen Aspekten dauerhaft auf eine neue Grundlage gestellt
werden, konnte der Integrationsgrad so weit sinken, dass er
als eine Art De-Globalisierung angesehen werden kénnte.”
Quelle: Rudolf, Peter; The Sino-American World Conflict
in: Lippert/Perthes (2020, Rivalry), S. 9-11

(Ubersetzung aus dem englischen Original durch
FERI Cognitive Finance Institute.)
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Erléuterungen:

1 Mearsheimer (2014, Tragedy).
2 Mearsheimer (2014, Tragedy).

3 ...multipolar systems which contain an especially powerful state -
in other words, a potential hegemon — are especially prone to war.”
Mearsheimer (2014, Tragedy).

4 Lippert/Perthes (2020, Rivalry).
5 Rapp (2018, USA).

 Die harten Angriffe der Trump-Administration gegen Unternehmen wie
Huawei (5G-Technologie), einschlieRlich der Verhaftung von Spitzen-
managern und massiven Drohungen gegen potentielle Kunden und
Abnehmerlander, sind ein besonders anschauliches Beispiel, vgl.:
Tagesschau (2018, Huawei).

7 Mearsheimer (2014, Tragedy).
8 Heilmann (2018, SeidenstraBen-Initiative).
° Conrad (2018, Supermacht); MERICS (2019, China 2025).

Rapp (2019, KI); Lee (2018, Al). Analog auch: Heilmann (2019, China);
MERICS (2019, Aufstieg), Einen guten Gesamtiberblick dazu gibt auch:
Scheuer (2018, Masterplan).

Dies wird inzwischen sogar von den US-Geheimdiensten anerkannt und

aus Sicht der USA als ernsthaftes strategisches Risiko eingeschatzt;

vgl. dazu: DoD (2018, Intelligence); NSI (2018, Order).

12 Mearsheimer (2014, Tragedy).

Gertken (2020, #HWWIII).

14 Das entsprechende ,Drehbuch” dafir findet sich etwa in dem Buch
,The Coming China Wars“ von Peter Navarro, der seit 2016 zum
engsten Beraterstab von US-Prasident Donald Trump zahlt; vgl. dazu
ausfuhrlich: Navarro (2006; China Wars).

15 Auch diese Logik folgt sehr klar dem Grundmuster der , Thucydides
Trap“. Das legendire Zitat des rémischen Staatsmanns Cato d.A.
,Carthaginem esse delendam” (Karthago muss zerstort werden) ist
hier wegweisend.

16 Mearsheimer (2014, Tragedy).

Roach (2020, Zerriittet).

Ein bekanntes Beispiel ist die innovative 5G-Technologie des chinesischen

Anbieters Huawei, die von den USA aktiv aus ,westlichen” Datennetzen

ausgeschlossen oder in ihrer Verbreitung behindert wird. Andere Beispiele

betreffen Luft- und Raumfahrt, Datensicherheit oder Computer- und

Prozessortechnologie. FUW (2020, Handelsstreit), stellt dazu fest:

, Trump will mit solchen Sanktionen nicht nur langfristig die heimischen

Technologiekonzerne vor der chinesischen Konkurrenz schiitzen, sondern

auch die Modernisierung der chinesischen Armee verlangsamen.”
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Neben konfrontativer Rhetorik denkt die Trump-Regierung auch immer
wieder laut Gber Vorschlage nach, chinesischen Unternehmen die
Zulassung zum Handel an den US-Kapitalmarkten zu entziehen oder
Anlagen von US-Investoren in China massiv einzuschranken; vgl. etwa
Suddeutsche (2019, Ausgebremst); FUW (2020, Handelsstreit. Viele
Beobachter sehen bereits ,Handelsabkommen in Gefahr”; vgl.
Handelsblatt (2020, Handelsabkommen).
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Welt (2020, Trump).

Die US-Regierung wirft China o6ffentlich vor, das Coronavirus aus einem
Forschungslabor entweichen lassen und die Offentlichkeit dariiber bewusst
getduscht zu haben; vgl. Guardian (2020, Laboratory); US-Prasident
Trump bringt sogar Schadenersatzforderungen gegen China ins Gespréch;
vgl. Zeit (2020, Entschadigungen; Handelsblatt (2020, Erreger) berichtet:
,Der BND sieht einen Informationskrieg zwischen China und den USA.”

n-tv (2020, Virus-Quelle); n-tv (2020, Inkompetenz).

FAZ (2020, Szenario): ,Bewaffneter Konflikt als Worst Case-Szenario”.
Gertken (2020, #WWII1).

El-Erian (2020, Deglobalisierung).

Eurasia Group (2020, Top Risks) spricht diesbezuglich von ,The Great
Decoupling”. Auch El-Erian (2020, Deglobalisierung) beklagt: , Dies ist
kein idealer Zeitpunkt fiir die Weltwirtschaft, eine sdkulare Deglobali-
sierung zu durchlaufen.”

In diesem Sinne argumentiert auch der ehemalige US-Unterhandler
Clete Williams, der insbesondere die zunehmenden Verspannungen
in der ,,Corona-Krise” als Beginn eines ,,new cold war” bezeichnet;

vgl.: Express (2020, New Cold War).

Eurasia Group (2020, Top Risks).
Roach (2020, Zerrittet).
Bloomberg (2020, New Cold War).
Eurasia Group (2020, Top Risks).
Eurasia Group (2020, Top Risks).

El-Erian (2020, Deglobalisierung). Dieser Punkt wurde 2020 am Beispiel
kritischer Produkte wie Schutzmasken fiir Kliniken extrem evident.

Die von US-Prasident Trump aktiv betriebene Politik der ,,deconstruction”
globaler Handelsarchitekturen und Koordinationssysteme hat an dieser
Tendenz einen erheblichen Anteil; vgl. dazu bereits: Rapp (2018, USA).

Eine interessante Frage wird dabei sein, welche Position Europa
einnimmt: Da die alte Wertegemeinschaft ,,des Westens” in Zeiten
der populistischen Trump-Regierung nicht langer existiert, konnte sich
Europa kinftig in einer strategisch sehr unangenehmen ,Sandwich-
Position” zwischen beiden Blocken befinden.

Eurasia Group (2020, Top Risks).

Dazu zdhlen etwa Halbleiter, Mikroprozessoren und andere hochtech-
nologisch bedeutsame US-Produkte. Gleichzeitig bremsen die USA
aktiv die globale Verbreitung chinesischer Spitzentechnologie (Beispiel
Huawei); vgl. dazu auch generell: Eurasia Group (2020, Top Risks).

Dieser Ansatz wurde ab 2018 am Beispiel der US-Sanktionen gegen Iran
sehr deutlich; vgl.: Handelsblatt (2019, Iran-Sanktionen).

Entsprechende (militdrisch begrenzte) Konflikte konnten etwa um
diverse ,,Hot Spots” im Stidchinesischen Meer oder mit Blick auf Taiwan
resultieren. Vgl. dazu analog: Mearsheimer (2014, Tragedy); Gertken
(2020, #WWIII); FAZ (2020, Szenario).

Autor: Dr. Heinz-Werner Rapp, Griinder und Leiter FERI Cognitive Finance Institute

Bad Homburg, Mai 2020
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Das vorliegende Format ,, Cognitive Briefing“
hat ein klares Ziel:

Komplexe Themen mit potentiell weitreichenden Folgen fiir die Zukunft werden mit der bewahrten Methodik des FERI
Cognitive Finance Institute analysiert. Schnell, pragnant und Gbersichtlich werden wichtige Inhalte erfasst und kompetent
eingeordnet. Auch dann, wenn der 6ffentliche Diskurs noch gar nicht begonnen hat.

Zugunsten frihzeitiger Information wird wissenschaftliche Diskussion komprimiert oder sensibel reduziert. Dennoch werden
die zentralen Ausldser und Treiber hinter neuen Trends prazise analysiert. Mogliche Folgen fir die Zukunft werden syste-
matisch abgeschatzt, Wechselwirkungen mit anderen Themenfeldern klar herausgearbeitet und in kompakten Szenarien
nachvollziehbar dargelegt.

Dies ermdglicht eine schnelle Durchdringung kiinftiger Trends und sich anbahnender Trendbriiche. Gleichzeitig wird friihzeitig
der Blick auf Themen gelenkt, die in der medialen Welt (noch) nicht hinreichend adressiert werden.

Die ,,Cognitive Briefings” dienen so dem Interesse von Unternehmern, Investoren und Vermoégensinhabern, neue Chancen
und Risiken der Zukunft so friih wie méglich wahrnehmen und objektiv einschatzen zu kdnnen. Sie bieten dadurch zusatzlichen
Erkenntnisgewinn und erganzen die ausfiihrlichen Studien, Analysen und Publikationen des FERI Cognitive Finance Institute.
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der Digital-Okonomie
(April 2020)

» Globale Bifurkation
oder ,,New Cold War“?
(Mai 2020)
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