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Standort Europa: Es fehlt an strategischem Weitblick

w Geopolitische Machtverschiebungen erzeugen besondere Risiken fiir die EU
w Europa in schwieriger ,,Sandwichposition” zwischen den USA und China
w FERI Cognitive Finance Institute analysiert Zukunftsféhigkeit des europdischen Wirtschaftsmodells

Bad Homburg, 27. Juli 2023 — Der globale Wandel stellt die Europdische Union vor ernste Herausforderungen.
Geopolitische Machtverschiebungen erfordern von Europa klare Strategien, politische Entschlossenheit und Mut zu
neuen ldeen. Konkrete Problemstellungen sind die zunehmende Fragmentierung der Weltwirtschaft und hohe
Energiekosten, aber auch Rohstoff-Abhdngigkeiten sowie der verscharfte Technologie-Wettbewerb. Dies sind die
Kernaussagen einer aktuellen Studie zu den Zukunftschancen der EU, die das FERI Cognitive Finance Institute in
Kooperation mit dem CEP, Centrum fiir Europaische Politik, erstellt hat. ,Die EU gerdt zunehmend in Gefahr, im
Systemkonflikt zwischen den USA und China zerrieben zu werden. Gleichzeitig verliert Europas Wirtschaft den
Anschluss an wichtige Zukunftsmarkte. Damit ist klar: Europas derzeitiges ,Betriebssystem’ benotigt ein Update!”,
sagt Dr. Heinz-Werner Rapp, Vorstand der FERI Management AG sowie Leiter des FERI Cognitive Finance Institute.

Strategien statt Visionen

Die in der Studie analysierten Rahmenbedingungen sowie die daraus abgeleiteten Zukunftsperspektiven und
Handlungsoptionen vermitteln ein erniichterndes Bild: Demnach liegen die gréfSten Herausforderungen fiir das auf
Freihandel ausgerichtete EU-Wirtschaftsmodell in protektionistischen Tendenzen sowie der zunehmenden
Fragmentierung des Welthandels. Um auch zukiinftig Wohlstand zu sichern, miisse sich die EU fir den Abbau von
Handelshemmnissen einsetzen und die Wettbewerbsbedingungen fiir europaische Unternehmen verbessern. Dies
sei nur Uber Kooperationen mit verldsslichen Partnern moglich, die Zugang zu Innovation und Zukunftsressourcen
bieten. Dazu misse die EU in ihren AuBenbeziehungen pragmatischer werden und explizit auch strategische
Sicherheitsinteressen beriicksichtigen: ,Statt wohlfeiler Visionen braucht Europa klare Strategien, die nicht nur
zukunftsgerichtet und l6sungsorientiert sind, sondern auch der Realitat standhalten”, fordert FERI-Vorstand Rapp.

Europa verliert an Strahlkraft

Mit dem Ziel der Klimaneutralitdt bis 2050 habe die EU eine sehr ambitionierte Agenda ausgerufen. Wie sich die
,Green Transition” auf die Wettbewerbsfahigkeit Europas auswirke, sei derzeit jedoch noch véllig offen. ,Die aktuelle
Energiepolitik, speziell in Deutschland, zeigt das offensichtliche Strategiedefizit der Europaischen Union. Fiir
Unternehmer und Investoren ist das ein gravierendes Problem. Friihere Standortvorteile verlieren (iberall in Europa
an Strahlkraft”, warnt Rapp. Im Wettlauf um zukiinftige Marktfiihrerschaft bei emissionsarmen Energiesystemen
habe die EU bislang keine wegweisende Antwort gefunden. Gleiches gelte auf dem Gebiet der kiinstlichen Intelligenz,
wo Europa gegentiiber den USA und China bereits klar abgeschlagen sei.
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Technologische Transformation erfordert freien Wettbewerb

Europas Probleme seien zu einem groBen Teil hausgemacht und auf langjdhrige eigene Versaumnisse
zurlickzufiihren. Um eine effektive Antwort auf die globalen Herausforderungen zu finden, miissten strategische
Defizite der EU offen angesprochen und geldst werden. ,,Ein erhdhtes Risikobewusstsein nach auen und der Abbau
interner Strukturprobleme sind die Schlissel fiir eine erfolgreiche Zukunft der EU“, sagt Prof. Dr. Henning Vopel,
Direktor des CEP und Vorstand der Stiftung Ordnungspolitik. Bei Losungen ,Made in Europe” sei auch kinftig ein
regelbasierter freier Wettbewerb im Binnenmarkt staatlichen Vorgaben vorzuziehen. Dies beginne beim Aufbau
einer neuen Energieinfrastruktur und ende bei Abstimmungen zu KI-Regeln. ,Ein Subventionswettlauf zwischen den
Mitgliedsstaaten hilft niemandem in der EU weiter. Deutschland tragt als Schliisselakteur in den industriellen
Wertschopfungsketten hier eine besondere Verantwortung”, so Vépel. Nur mit einem schrankenlosen Binnenmarkt,
der Nachfrage schafft und dezentral Innovation hervorbringe, wiirden Deutschland und die EU zu attraktiven
Partnern fiir die Losung der grof3en globalen Herausforderungen unserer Zeit.

Gemischtes Bild fiir Unternehmer und Investoren

Unternehmer und Investoren sollten sich aber von den offensichtlichen Problemen der EU nicht abschrecken lassen,
sondern rational und ohne Naivitat mogliche Chancen aufspiren und aktiv nutzen. Erforderlich sei dafiir aber mehr
Realitatssinn und Gestaltungskraft der politischen Ebene. ,,Solange die EU den Zukunftsplanen groRer Wettbewerber
wie USA oder China keine klare Strategie entgegensetzt, steht der Standort Europa unter Druck”, erklart Rapp. Damit
werde die Leitfrage der Studie —,,Quo vadis, Europa?“ — letztlich zu einer individuellen Frage, die jeder Unternehmer
und Investor fir sich selbst beantworten misse.

Die Studie ,,Quo vadis, Europa? Globale Herausforderungen, Interne Defizite, Handlungsauftréige” ist beim FERI

Cognitive Finance Institute erschienen und steht zum Download unter Content Center (feri-institut.de) zur Verfiigung.

w Uber das FERI Cognitive Finance Institute

Das FERI Cognitive Finance Institute ist strategisches Forschungszentrum und kreative Denkfabrik der FERI Gruppe,
mit klarem Fokus auf innovative Analysen und Methodenentwicklung fiir langfristige Aspekte von Wirtschafts- und
Kapitalmarktforschung. Das Institut nutzt dazu neueste Erkenntnisse aus Bereichen wie Verhaltensékonomie,
Komplexitatstheorie und Kognitionswissenschaft.

Hinter dem FERI Cognitive Finance Institute steht ein erfahrenes Team mit interdisziplinarem Hintergrund,
langjahriger Forschungspraxis und spezifischen Schwerpunktkenntnissen. Zudem besteht Zugang zu einem
hochkaratigen Netzwerk externer Experten aus Wissenschaft und akademischen Think Tanks.

Gegrindet wurde das Institut 2016 von Dr. Heinz-Werner Rapp, Vorstand und bis 2023 CIO der FERI Gruppe, fiir die
er seit 1995 tatig ist. Rapp hat an der Universitit Mannheim Wirtschaftswissenschaften studiert und Gber
psychologisch gepragtes Anlegerverhalten (,Behavioral Finance”) promoviert. Er beschaftigt sich seit Jahren mit
alternativen Kapitalmarktmodellen und hat maligebliche Grundlagen der ,,Cognitive Finance“-Theorie entwickelt.


https://www.feri-institut.de/content-center/
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FERI ist bereits seit 1987 als unabhangiges Investmenthaus tatig, mit den Schwerpunkten Investment Research,

Investment Management und Investment Consulting. Der Name FERI steht fiir ,,Financial & Economic Research
International”.

w Weitere Informationen:
www.feri-institut.de
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